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8 — PROJECAO

superavit primario;

previsao de Selic de juros média;
inflagao (IPCA,IGPM);

crescimento econdmico;

niveis possiveis de juros reais;

previsdo de Taxa Selic no final do periodo;

participacao relativa da Divida Publica sobre o PIB;

Projecdo com indicadores macroecondmico de curto e médio prazo: o

exercicio de 2014 foi considerado como curto prazo; Devido ao cenario

internacional conturbado, ndo ha possibilidade de previsdes de longo prazo.

Taxa | Taxa Cambio Juro
ANO Selic | Selic | IPCA| IGPM| Médio |Superavit| Relacao |PIB Real X
Média | Final | % % | (R$/US$)| Primario | Divida/PIB| %
IPCA %
% a.a | % a.a %
2014 | 9,00 7,75 | 520 | 5,40 2,20 4,10 34,50 2,80 5,40
2015 | 9,00 850 | 500 | 5,50 2,22 3,10 40,00 2,70 5,90

9 — CONSIDERACOES GERAIS

A Politica de Investimentos do PREVI-MUNDO foi discutida e aprovada em

11/12/2013, conforme ata da Reunido do Comité de Investimentos.
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incisos III e IV, e Art. 89, inciso I, nao podem exercer a 20% (vinte por cento) das

aplicacdes dos recursos do RPPS.

A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VII do Art. 7° nao

deverao exceder o limite de 15% (quinze por cento).

As aplicacdes previstas no Art. 8°, cumulativamente, irao se limitar a 30%
(trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do RPPS e aos limites
de concentragao por emissor, conforme regulamentagao editada pela Comissao de

Valores Mobilidrios.

7- CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenario
macroecondmico com revisao bimestral das seguintes premissas nacionais e

internacionais.

7.1 Cenario Internacional

7.1.1. capacidade de crescimento dos paises;
7.1.2. politica de defesa de suas moedas;
7.1.3. nivel de taxa de juros;

7.1.4. nivel de inflagao;

7.1.5. abertura comercial;

7.1.6. acordos bilaterais;

7.1.7. politica cambial dos diversos paises.
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SEGMENTO ARTIGO | INCISO | ALINEA LIMITE CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite Limite
Res. Inferior Superior
3.922/2010

Composicdo
Desejada

Cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio | 0,00% 30,00%
I 30% aberto e classificados como referenciados
que identifiquem em sua denominagdo e em
sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa,
IBrX e IBrX-50.

Cotas de Fundos de indices referenciados
I 20% em agoes, negociadas em bolsa de valores, 0,00% 20,00%
admitindo-se  exclusivamente os indices
RENDA Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

A 80 Cotas de Fundos de investimentos em
VARIAVEL 111 acoes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos dos
15% fundos determinem que as contas de fundos 0,00% 15,00%
de indices referenciados em acgles que
compdem suas carteiras estejam no ambito
dos indices previstos no inciso II.

5% Cotas de Fundos Multimercados (sem 0,00% 5,00%
v alavancagem).

5,00%

Vv 5% Cotas de Fundos de Investimentos em 0,00% 5,00%
Participagdes.

5,00%

Cotas de Fundos de Investimento
VI 59 Imobiliarios, com cotas negociadas na bolsa | 0,00% 0,00%
° de valores.

0,00%

6.1 — Limites Gerais

Para os incisos III, IV, VI e VII do Art. 7° da Resolucao CMN n° 3.922/2010,
as aplicagbes em titulos ou valores mobilidrios de emissao de uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, nao
podem exercer, no seu conjunto 20% (vinte por cento) do patrimonio do veiculo
de investimento.

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de

investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o Art. 79,




PREVI-MUNDO no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes

ativos e limites:
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SEGMENTO ARTIGO | INCISO | ALINEA LIMITE CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite Limite Composicao
Res. Inferior Superior Desejada
3.922/2010
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional
a (Registrados no SELIC).
I 100% 0,00% 100,00%
Cotas de fundos de investimentos cujas
b carteiras estejam representados exclusivamente
por titulo de emissdo do Tesouro Nacional,
politica de investimento busque IMA ou IDKA.
80%
I 15% Operacdes compromissadas lastreadas em 0,00% 15,00%
titulos publicos.
Cotas de fundos de investimentos classificados
111 80% com RF ou referenciados RF, politica de 0,00% 80,00%
investimento busque IMA ou IDKA.
RENDA 70 v 30% Cotas de fundos de investimentos de RF ou | 0,00% 30,00%
FIXA referenciados em RF.
Vv 20% Depdsitos de poupanga. 0,00% 0,00% 0,00%
VI 15% Cotas de fundos de investimentos em direitos | 0,00% 15,00%
creditorios abertos (RATING).
Cotas de fundos de investimentos em direitos 10%
a creditérios fechados (RATING).
VII 5% 0,00% 5,00%
Cotas de fundos de investimentos de RF ou
b referenciados RF com denominagdo “crédito

privado”.

6 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E IMOVEIS

permitidos pela legislacdo vigente. Devido ao cenario econdmico conturbado a
alocagao dos recursos dos planos de beneficios do PREVI-MUNDO no segmento de

Renda Variavel devera restringir-se aos seguintes ativos e limites (abaixo), sendo

No segmento de Renda Varidvel, estdo autorizados todos os ativos

que no segmento de Imdveis, nao foi autorizado aplicacdo para este exercicio.
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Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a varidvel chave para a decisao de alocacdo é a
probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a

avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

5 - Diretrizes para Gestao dos Segmentos

5.1 - Metodologias de Selecao dos Investimentos

A estratégia e carteira do segmento de Renda Fixa sera definida,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por
meio de aplicagao em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informacOes utilizadas
para a construgao dos cenarios e modelos sao obtidas de fontes publicas (bases de

dados publicas e de consultorias).

5.2 - Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao, o PREVI-MUNDO optou por uma gestao com perfil
mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando
prémios em relacdo ao benchmark adotado para a carteira, sendo utilizado a meta
atuarial (INPC + 6% a.a.).

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos permitidos

pela legislagdo vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do
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alteracdes necessarias para adaptar a alocacao de ativos as mudancas no mercado

financeiro.

As aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
poderdo ter gestdo propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os
critérios estabelecidos pela legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter,
no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no

exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

4 - Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos no segmento acima
identificado foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de

ativos para os préximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para
0 quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para
a conducao da politica econémica e do comportamento das principais variaveis
econOmicas. As premissas serao revisadas periodicamente e serdo atribuidas

probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para
inflacdo, taxa de juros, atividade econ6mica e contas externas. A visdao de médio
prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situacdao geopolitica global, para a estabilidade do

cenario politico e para a solidez na condugao da politica econdmica.
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se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos
Regimes Prdprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a diretoria e aos demais o6rgaos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos
limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara,
ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos
gestores, da adequacdo da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacao
de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2014 a 31/12/2014.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do PREVI-MUNDO, a estratégia de investimento prevé sua diversificacao,
tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa) quanto na segmentacdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc; visando,

igualmente, a otimizacao da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacdao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do PREVI-MUNDO, a taxa esperada de retorno, os limites
legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia
de investimentos, nao sé focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no

longo prazo.

3 - Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestao da alocacao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do PREVI-MUNDO,
através da superacao da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do

IPCA + 6% a.a.. Além disso, ela complementa a alocacdo estratégica, fazendo as
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1 - Introducao

Atendendo a legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, em especial a Resolucdo CMN n©. 3.922, de 25 de novembro
de 2010 o Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Novo
Mundo — MT - denominado PREVI-MUNDO — Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores de Novo Mundo, inscrita no CNPJ 01.614.517/0001-33, com
sede na Rua Nunes Freire, n® 12 — Bairro Alto da Bela Vista, por meio de seu
Comité de Investimentos, estda apresentando a versdao de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2014, devidamente aprovada pelo érgao superior de
supervisao e deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdao dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccao desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-
se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.
2 - Objetivos
A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do

PREVI-MUNDO em relagao a gestao de seus ativos, facilitando a comunicacdao dos

mesmos aos orgaos reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca
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